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LES OBLIGATIONS ASIATIQUES CLOTURENT L’ANNEE EN FAN FARE  

… Le fonds Western Asset Asian Opportunities de Legg Mason continue de profiter de l’instabilité 
des marchés financiers mondiaux … 

 
Paris, 15 janvier 2009 – Profitant de l’instabilité des marchés financiers mondiaux, les obligations asiatiques ont 
clôturé l’année en fanfare, constate Western Asset Management (Western Asset), filiale de Legg Mason. Domicilié 
à Dublin, le fonds Western Asset Asian Opportunities a ainsi gagné 10% en décembre 2008, contre +9,40% pour 
l’indice.  

Rajeev DeMello, gérant chez Western Asset, explique : « Les marchés obligataires asiatiques ont connu un 
fantastique essor ces dernières années, les obligations asiatiques (hors Japon) libellées en devise locale 
constituant aujourd’hui le quatrième marché domestique mondial. Ces marchés ont profité de l’instabilité de la 
planète financière, comme est venu le confirmer le mois de décembre. En fin d’année, trois facteurs se sont 
conjugués pour propulser ces marchés vers de nouveaux sommets : la baisse des taux directeurs, le resserrement 
des spreads de crédit et la poursuite du repli du dollar face aux devises asiatiques. »  

Rajeev DeMello poursuit : « Dans ce contexte, notre fonds Asian Opportunities a enregistré de bonnes 
performances, en valeur absolue et relative. Notre surpondération de la duration et plus particulièrement notre 
position sur les obligations coréennes ont constitué les principales sources de performance. La surperformance 
des taux de swap en Chine a également eu une incidence positive, de même que l’excellent parcours des marchés 
de crédit asiatiques, que nous avions surpondérés. Côté devises, le fonds a profité de la forte hausse du won 
coréen et des contrats à terme sur la monnaie chinoise. » 

Lancé en juin 2008, le fonds Western Asset Asian Opportunities vise à optimiser la performance totale en cumulant 
revenus et appréciation du capital. Pour ce faire, il investit dans des titres de créance d’émetteurs asiatiques et 
dans des produits dérivés sur les taux d’intérêt et les devises asiatiques.  

Le fonds privilégie particulièrement les titres de créances d’émetteurs situés dans un certain nombre de pays 
asiatiques et de pays émergents de la région Asie/Pacifique. Il investit dans un large éventail de devises, y compris 
le yuan chinois, le won sud-coréen, le dollar singapourien, la roupie indonésienne et le dollar de Hong Kong, et 
dans une vaste gamme d’instruments, notamment les obligations de sociétés, les obligations souveraines et quasi-
souveraines, les obligations de financement d’infrastructures et les devises asiatiques. Le fonds est géré par une 
équipe expérimentée implantée en Asie, dotée d’une excellente connaissance de chaque pays et parlant 
couramment six langues régionales.  

 
- Fin - 
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A propos de Western Asset  
Western Asset, avec plus de 585 milliards de dollars d’encours d’actifs gérés (au 30 septembre 2008), est l’un des principaux 
gestionnaires obligataires du monde. Implanté aux Etats-Unis, à Londres, à Tokyo, à Singapour, à Hong Kong, à Melbourne et 
à Sao Paulo, la société propose à ses clients une gamme complète de produits obligataires à l’échelon local et international. En 
consacrant la totalité de ses ressources aux titres à revenu fixe, Western Asset peut faire preuve d’un engagement polyvalent 
vis-à-vis de ses clients. Cette approche spécialisée a engendré des rendements positifs dans une vaste palette de produits 
affichant diverses politiques de risque. Grâce à ses excellents résultats à long terme et à sa présence internationale, Western 
Asset est bien positionnée pour demeurer au sommet en matière de gestion obligataire et de service client. 
 
A propos de Legg Mason 
Legg Mason, Inc., basée à Baltimore (Etats-Unis), est une société de gestion de fonds internationaux dont l’encours total sous 
gestion s’élève à 842 Md$ au 30 septembre 2008. Présente dans 180 pays, Legg Mason se classe au 9ème rang des 
gestionnaires d’actifs internationaux1. Ses filiales de gestion d’actifs, détenues à 100% et dont l’exploitation est indépendante, 
gèrent des portefeuilles d’actions et d’obligations sur les grands marchés internationaux. Ensemble, elles offrent une large 
gamme de styles de gestion d’actifs.  
 
1Source : Pensions & Investments, 26 mai 2008, classement d’après les encours sous gestion mondiaux au 31 décembre 
2007.  
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